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المللی و های بیندر پرداخت  (CBDCارزهای دیجیتال بانک مرکزی )وضعیت حقوقی  

 های پولی جهانیتأثیر بر نظام

   1الهه قربان کریمی

 ۰۹/1۲/1۴۰۴: رشیپذ خیتار/  1۶/۰۹/1۴۰۴: افتی در خی/ تار پژوهشی* نوع مقاله:  

 JHVMN -1۳۵۹-۲۶۰۲ :کدمقاله

 

 چکیده 

گذاری در کشورهایی مانند امارات های ارزهای دیجیتال بانک مرکزی از مرحله آزمایشی و ورود به مرحله قانونبا توجه به عبور پروژه 

متحده عربی، موضوع قابلیت همکاری این ارزها و تعارض آنها با مفاهیم سنتی حاکمیت پولی به چالشی حقوقی بدل شده است. هدف 

المللی برای پذیرش ارزهای دیجیتال بانک مرکزی  های حقوقی ملی و بینهای حقوقی موجود در نظاماین پژوهش، شناسایی شکاف

های قدرت در نظام مالی چندقطبی آینده است. سؤال  های فرامرزی و تحلیل تأثیر آن بر دینامیکبه عنوان پول قانونی در تراکنش

  CBDCهای فرامرزی  های پولی در تراکنشی یکپارچه، تعارض حاکمیتاصلی این است که با توجه به فقدان یک چارچوب فرامل

( خواهند SWIFTوفصل شود؟ و این ارزها چه تأثیری بر برتری دلار و نقش نهادهای مالی سنتی مانند سوئیفت )چگونه باید حل 

المللی  های نهادهایی چون صندوق بینالمللی، گزارشتحلیلی و با استناد به اسناد حقوقی بین-داشت؟ این پژوهش با رویکردی توصیفی

ها نشان بریج« انجام شده است. یافتههای عملیاتی مانند »پل ام( و همچنین تحلیل پروژه BISالمللی )( و بانک تسویه بینIMFپول ) 

ها، ها و افزایش سرعت پرداخت از طریق حذف واسطهدهد که علیرغم پتانسیل ارزهای دیجیتال بانک مرکزی برای کاهش هزینه می

اروپا( و سازوکارهای    GDPRها )مانند تعارض با  چالش اصلی در عرصه حقوقی، نبود استانداردهای واحد در حوزه حریم خصوصی داده 

بریج به عنوان ابزاری برای دور  هایی مانند امشده است. همچنین، پروژه های مستقر بر دفتر کل توزیعحل اختلاف ناشی از تراکنش

ای و به چالش کشیده شدن حاکمیت  های پولی منطقهگیری بلوکزدن نظام دلار محور توسط کشورهای عضو بریکس، موید شکل

ای از ارزهای دیجیتال بانک مرکزی فرامرزی، مستلزم ایجاد پولی سنتی است. نتیجه آنکه عبور از نظام پولی کنونی به سوی شبکه

های  »معماری حقوقی نوین« فراملی است؛ در غیر این صورت، چندپارگی حقوقی و فنی منجر به تضعیف ثبات مالی و تشدید رقابت 

 زی این ارزها خواهد شد.ژئوپلیتیک بر سر وضع قواعد استانداردسا

 

 .الملل مالی، نظام پولی جهانیهای فرامرزی، حاکمیت پولی، حقوق بین: ارز دیجیتال بانک مرکزی، پرداختکلیدیواژگان

 
تهران،  .  1 بهشتی،  شهید  دانشگاه  حقوق،  دانشکده  الملل،  بین  تجارت  حقوق  ارشد،  مسئول(  کارشناسی  )نویسنده  ایران. 

eghorbankarimi@gmail.com 
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۲ 

 

 مقدمه 

( مرکزی  بانک  دیجیتال  ارزهای  مهمCBDCظهور  از  یکی  عنوان  به  پولی  (  نظام  تحولات  ترین 

های  المللی در عصر دیجیتال، مرزهای سنتی حاکمیت پولی و ترتیبات حقوقی حاکم بر پرداختبین

بیت مانند  غیرمتمرکز  شده  رمزنگاری  ارزهای  برخلاف  است.  کشیده  چالش  به  را  کوین،  فرامرزی 

CBDC ها نوعی از پول دیجیتال هستند که توسط بانک مرکزی هر کشور منتشر شده و به عنوان

های  (. با گسترش پروژه1۹۵:  1۴۰۰شوند )یزدی نژاد و دهقان،  ( محسوب میM0بخشی از پایه پولی )

( یوان دیجیتال  نظیر  در  e-CNYعملیاتی  دیجیتال  و درهم  روسیه  در  روبل دیجیتال  در چین،   )

پرسش عربی،  متحده  تراکنشامارات  در  ارزها  این  حقوقی  وضعیت  درباره  بنیادینی  های  های 

و تأثیر آن بر ساختار نظام پولی جهانی مطرح    CBDCهای مختلف  نظام  1المللی، قابلیت همکاریبین

پروژه است.  امهای چندجانبهشده  مانند  بین  ۲بریج ای  تسویه  بانک  با همکاری  )که  و  BISالمللی   )

دهنده حرکت به سمت ایجاد  کنگ توسعه یافته، نشانهای مرکزی چین، تایلند، امارات و هنگبانک

است. هدف این پژوهش، تحلیل وضعیت    CBDCهای نوین پرداخت فرامرزی مبتنی بر  زیرساخت 

های مالی های حاکمیت پولی، تحریمالمللی با تأکید بر چالشهای بینها در پرداختCBDCحقوقی  

های ارزی وفصل اختلافات، و بررسی پیامدهای آن بر دگرگونی نظام پولی جهانی و ظهور بلوکو حل

ای است. پرسش اصلی این است که با توجه به فقدان چارچوب حقوقی فراملی یکپارچه برای منطقه 

CBDCهای فرامرزی چگونه قابل حل است؟ و این ارزها  های پولی در تراکنشها، تعارض حاکمیت

( و ساختار SWIFTرسانی مانند سوئیفت )های پیامچه تأثیری بر جایگاه دلار آمریکا، کارکرد نظام

تطبیقی و با استناد به  -المللی خواهند داشت؟ این پژوهش با رویکردی تحلیلینهادهای مالی بین

( و بانک تسویه  IMFالمللی پول ) های نهادهایی چون صندوق بینالمللی، گزارشاسناد حقوقی بین

بریج و تجربه کشورهای پیشرو در  های عملیاتی مانند ام(، و همچنین تحلیل پروژهBISالمللی )بین

 این حوزه انجام شده است. 

پژوهش نخست،  است:  شناسایی  قابل  زمینه  این  در  پیشین  مطالعات  دسته  تسویه سه  بانک  های 

بانکبین وضعیت  بررسی  به  که  توسعه  المللی  در  مرکزی  مالی    CBDCهای  ثبات  بر  آن  تأثیر  و 

 
1 Interoperability . 
2 mBridge . 
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۳ 

 

مقاله »تحول بانکداری دیجیتال با ارزهای دیجیتال بانک مرکزی: فرصتها و چالش ها«    اند.پرداخته 

های مرکزی جهان در مراحل مختلف  درصد بانک  ۶۰دهد که بیش از  نوشته  نیلوفر نوائی، نشان می

قرار دارند. دوم، مقاله »دیپلماسی ارزی؛ مطالعه سیاست چین در نظام    CBDCبررسی و آزمایش  

پولی بین المللی«، نوشته داود کریمی پور، با تمرکز بر تجربه چین در توسعه یوان دیجیتال که ابعاد  

است. سوم، مطالعات  المللی آن را تحلیل کردههای پذیرش اجتماعی و پیامدهای بینفناورانه، چالش

بین )حقوقی  دیجیتال  های  دارایی  حقوقی  »وضعیت  مقاله  مانند  مانند  Digital Assetsالمللی   )

 ( مرکزی  بانک  دیجیتال  وفصل  CBDCارزهای  تا حل  تحریم  از  اقتصادی:  الملل  بین  حقوق  در   )

های دیجیتال، قابلیت اعمال  اختلافات«، نوشته سید کیهان اسدی، به بررسی ماهیت حقوقی دارایی

است. نوآوری این پژوهش در تلفیق  ها پرداخته CBDCها و سازوکارهای حل اختلاف مرتبط با  تحریم

های فرامرزی  ها در پرداختCBDCسه رویکرد فناورانه، حقوقی و ژئوپلیتیک برای تحلیل وضعیت  

بریج و پیامدهای آن برای کشورهای عضو های عملیاتی اخیر مانند اماست. همچنین، تمرکز بر پروژه 

های  یافته  شود.بریکس، از جمله ایران، وجه تمایز این پژوهش نسبت به کارهای پیشین محسوب می

می نشان  همکاری  پژوهش  قابلیت  برای  واحد  فنی  و  حقوقی  استانداردهای  فقدان  اولاً،  که  دهد 

CBDC های فرامرزی ایجاد کرده است. مسائلی نظیر حریم های ملی، چالش جدی در مسیر پرداخت

مقرراتی مانند  خصوصی داده با  از   GDPRها )در تعارض  ناشی  اروپا( و سازوکارهای حل اختلاف 

از مهمDLTشده )های مبتنی بر دفتر کل توزیع تراکنش پروژه  (  ترین موانع حقوقی هستند. ثانیاً، 

درصد،    ۵۰-۳۰ها به میزان  ثانیه و کاهش هزینه   ۹-۶روز به    ۳-1بریج با کاهش زمان پرداخت از  ام

الگویی برای توانسته است کارآمدی خود را در تسویه حساب اثبات کند و به عنوان  های فرامرزی 

های پرداخت جایگزین، به ویژه برای کشورهای تحت تحریم، مطرح شود . ثالثاً، این تحولات به  نظام

ای و کاهش وابستگی به نظام دلار محور منجر شده است. های پولی منطقهگیری تدریجی بلوکشکل

شبکه سوی  به  کنونی  پولی  نظام  از  عبور  آنکه  از  نتیجه  ایجاد  CBDCای  مستلزم  فرامرزی،  های 

است. در غیر این صورت،   BISو    IMF»معماری حقوقی نوین« فراملی با مشارکت نهادهایی مانند  

های اقتصادی برای وضع قواعد استانداردسازی، به  چندپارگی حقوقی و فنی، همراه با رقابت قدرت

 . المللی دامن خواهد زدهای ژئوپلیتیک در عرصه پولی بینثباتی مالی و تشدید تنشبی

 



                                                                                                                                                                            www.jhvmn.ir                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                          1404  زمستان   ، ۲۱یپیاپ ،  ۴  شماره   ،  6دوره  فصلنامه علمی حقوق و مطالعات نوین،  

ISSN: 2783-1329                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        :۸۷۰۱۹شماره مجوز انتشار   

 

۴ 

 

 در عصر دیجیتال ارزهای دیجیتال بانک مرکزی  تعریف و ماهیت حقوقی   - ۱

بانک مرکزی ) بانک مرکزی هر کشور  CBDCارز دیجیتال  نوعی پول دیجیتال است که توسط   )

:  1۴۰۴گردد )نورائی،  های بانک مرکزی محسوب میشود و به عنوان یکی از انواع بدهیمنتشر می

(. این ارز در کنار اسکناس و مسکوک فیزیکی، شکل جدیدی از پول پایه )پول پرقدرت( را تشکیل  ۳۹

  CBDCگیرد. برخلاف تصور رایج،  دهد که مستقیماً توسط بانک مرکزی در اختیار عموم قرار میمی

های آن از دفترکل  سازیلزوماً مبتنی بر فناوری زنجیره بلوکی )بلاکچین( نیست و بسیاری از پیاده

شود)یزدی نژاد  کنند که تحت نظارت بانک مرکزی اداره میشده با دسترسی مجاز استفاده میتوزیع 

 (. 1۹۵: 1۴۰۰و دهقان، 

های دیجیتال در این است که این ارز، یک »دین  نسبت به سایر دارایی  CBDCوجه تمایز اساسی  

(. به بیان دیگر،  1۹7:  1۴۰۰شود )یزدی نژاد و دهقان،  مستقیم بانک مرکزی« به دارنده محسوب می

به آن همان بانک مرکزی  بر بدهی  اسکناس در دست شهروندان، سندی  هاست، واحدهای  طور که 

CBDC    نیز چنین جایگاهی دارند. این ویژگی، امنیت و اعتبار این ارز را در مقایسه با ارزهای دیجیتال

برای درک دقیق ماهیت حقوقی    کند. کوین که پشتوانه دولتی ندارند، تضمین میخصوصی مانند بیت

CBDC :نخست، تفاوت با پول الکترونیک    ، باید آن را از دو مفهوم نزدیک اما متفاوت تفکیک کرد

کارت  موجودی  )مانند  موجود  الکترونیک  پول  دررایج:  بانکی(  دیجیتال    های  نماینده  واقع 

رود. در  ها به شمار میشود و بدهی آن بانکهای تجاری منتشر میهاست که توسط بانکاسکناس 

های تجاری را از چرخه هایی همچون بانکبدهی مستقیم بانک مرکزی است و واسطه  CBDCمقابل،  

ذلیخایی،  حذف می و  )نصرآزادانی  ارزهای    (.1۰7:  1۴۰۲کند  رمزارزهای خصوصی:  با  تفاوت  دوم، 

بوده، ارزش آن دیجیتال غیرمتمرکز مانند بیت نهاد مرکزی صادرکننده  ها تابع عرضه و  کوین فاقد 

توسط بانک مرکزی منتشر شده، دارای    CBDCها نیست. در حالی که  تقاضاست و دولتی پشتوانه آن 

پشتوانه دولتی است و مانند پول فیات سنتی، نوسانات شدید ندارد. همچنین بر اساس قوانین پولی،  

هاست و رمزارزهای ملی به واسطه خلق  صدق عنوان »پول« بر یک دارایی نیازمند شناسایی دولت

رسمیت  به  قوانین  در  که  زمانی  تا  رمزارزها  سایر  اما  برخوردارند،  شناسایی  این  از  توسط کشورها 

 (.17۶: 1۴۰۲شوند )وزیری و عظیمی بهنمیری، شناخته نشوند، صرفاً دارایی دیجیتال محسوب می
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۵ 

 

که برای استفاده عموم   1شوند: نوع خرد ارزهای دیجیتال بانک مرکزی به دو دسته اصلی تقسیم می

بانکی و  های بینکه محدود به تسویه حساب  ۲های روزمره طراحی شده و نوع کلان مردم در پرداخت

بندی در تحلیل وضعیت حقوقی و آثار هر یک بر نظام  های عمده فرامرزی است. این تقسیمپرداخت 

می حقوقی  نظام  در  حقوقی  ماهیت  با  رابطه  در  دارد.  اساسی  اهمیت  ها  CBDCتوان گفت،  پولی 

از اموال غیرمادی محسوب میگونه شوند که دارای مالیت عرفی و شرعی هستند. با این حال،  ای 

نیازمند تصریح قانونگذار است )وزیری و عظیمی بهنمیری،    ۳ها به عنوان »پول قانونی«شناسایی آن

ارز دیجیتال توسط بانک مرکزی، برای پول  ۲۰1:  1۴۰۲ انتشار فنی یک  (. به عبارت دیگر، صرف 

رسمی تلقی شدن آن کافی نیست و باید در قوانین کشور به صراحت به آن اشاره شود. در ایران، طرح 

مرکزی قرار دارد  که ماهیتاً »دین مستقیم بانک مرکزی« به    »رمزریال ملی« در دستور کار بانک

 .شودشهروندان محسوب می

دهد که این پدیده، یک  نشان می  CBDCشناسی حقوقی  به تحلیل نگارنده، بررسی تعاریف و ماهیت

گنجد.  های سنتی حقوقی نمیبندیفرد است که در طبقه های منحصربه نهاد حقوقی مستقل با ویژگی

از یک سو، مانند پول الکترونیک، دیجیتال است و از سوی دیگر، مانند اسکناس، بدهی مستقیم بانک  

کند. به ویژه آن که  های حقوقی متعددی را ایجاد میرود. این دوگانگی، چالشمرکزی به شمار می

شده )ولو با دسترسی مجاز( مفاهیم سنتی حاکمیت بانک مرکزی بر ثبت و فناوری دفترکل توزیع

می دگرگون  را  وجوه  فنی  انتقال  انتشار  صرف  که  آن  مهم  نکته  ایجاد  CBDCسازد.  بدون   ،

ها و مقررات ناظر بر مسئولیت های قانونی مناسب از جمله قوانین جامع حفاظت از دادهزیرساخت 

نشده منجر شود.  بینیهای پیشثباتی حقوقی و چالشتواند به بیهای دیجیتال، میمدنی در تراکنش

های حقوقی  بنابراین، مواجهه با این پدیده نیازمند بازنگری در مفاهیم سنتی پول و تدوین چارچوب

 زمان کارایی فناوری و الزامات حاکمیت پولی را تأمین کند. نوینی است که هم

 

 

 
1 Retail. 
2 Wholesale. 
3 Legal Tender .  
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 در عصر دیجیتال  ۱حاکمیت پولی   - ۲

ها، به معنای اختیار انحصاری دولت در  حاکمیت پولی به عنوان یکی از ارکان بنیادین حاکمیت دولت

تعریف، ایجاد، تنظیم و کنترل نظام پولی در قلمرو سرزمینی خود است . این مفهوم که ریشه در 

هاست: نخست، حق تعیین واحد پولی  الملل عرفی دارد، شامل سه حق اساسی برای دولت حقوق بین 

ملی؛ دوم، حق انحصاری انتشار پول و کنترل حجم نقدینگی؛ و سوم، حق تنظیم و نظارت بر نظام 

های مالی در داخل کشور. حاکمیت پولی در واقع تجلی اقتدار اقتصادی دولت در  ها و جریانپرداخت 

ان، شود )محمودی و همکارهای پولی مستقل محسوب میمرزهای سرزمینی و مبنای اعمال سیاست

های سنتی حاکمیت پولی  های نوین مالی، به ویژه ارزهای دیجیتال، بنیان(. ظهور فناوری 1۲۴:  1۴۰۲

نخست،    ها در سه سطح قابل تحلیل است:های اساسی مواجه ساخته است. این چالشرا با چالش

ها ایجاد شده،  کوین که مستقل از دولتچالش ناشی از رمزارزهای غیرمتمرکز: ارزهایی مانند بیت

ها بر خلق پول و کنترل حجم نقدینگی  گردند، عملاً انحصار دولتشوند و مبادله میگذاری میارزش 

پژوهشرا محدود می نشان میسازند.  ویژگیها  دلیل  به  رمزارزها  که  تمرکز،  دهد  عدم  هایی چون 

ها بر معیار ارزش و واسطه مبادلات تجاری ناشناس بودن و فرامرزی بودن، حاکمیت انحصاری دولت 

از  1۶:  1۴۰۲اند )محمدزاده و همکاران،  را با تهدید مواجه کرده های  CBDC(. دوم، چالش ناشی 

پروژه چندجانبهفراملی:  امهای  مانند  زیرساختای  ایجاد  هدف  با  که  برای بریج  مشترک  های 

توانند به  شوند، اما میهای مرکزی اداره میاند، اگرچه توسط بانک های فرامرزی طراحی شدهپرداخت 

امکان دور زدن نظام ارزها  این  نهادهای فراملی واگذار کنند.  به  را  پولی ملی  های  تدریج حاکمیت 

ها را دگرگون سازند  توانند ساختار نظام تحریمپرداخت سنتی مانند سوئیفت را فراهم آورده و می

(296: 2025Chu, et al,. سوم، چالش .)  های نظارتی و حاکمیتی: در داخل ایران، مناقشه نهادی

های حاکمیتی در عصر دیجیتال دهنده پیچیدگیگری ارزهای دیجیتال، نشانبر سر صلاحیت تنظیم

مدار بوده که نه به طور کلی آن را ممنوع  است. رویکرد ایران در قبال رمزارزها یک رویکرد ریسک

(.  ۹۳:  1۴۰1کرده و نه به دلیل خطر پولشویی و قاچاق ارز، با آغوش باز پذیرای آن بوده است )زارع،  

دهد که در عصر دیجیتال، مفهوم حاکمیت در حال گذار از »اقتدار کلاسیک مطالعات جدید نشان می

میت از »خاک«  اکبنیان« است. در این نظم نوین، قلمرو حمبتنی بر قلمرو سرزمینی« به »اقتدار داده

 
1 Monetary Sovereignty . 
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بینی و هدایت رفتار شهروندان، جایگزین ابزارهای به »داده« گسترش یافته و توانایی پردازش، پیش

گذاری پولی دیگر صرفاً  (. سیاست7۴:  1۴۰۴سنتی اعمال قدرت شده است )السان و عباسی سرمدی،  

اکوسیستمتصمیم طراحی  نیازمند  بلکه  نیست،  است.گیری  بلادرنگ  و  نوین  نگارنده:    های  تحلیل 

دهد که حاکمیت پولی در عصر دیجیتال نه به معنای نفی یا زوال، بلکه به  بررسی تحولات نشان می

ها برای حفظ حاکمیت پولی خود ناگزیر از عبور از الگوهای معنای دگردیسی و بازتعریف است. دولت

ها هستند. نکته حائز اهمیت آن که  ها و الگوریتمهای جدید در قلمرو دادهسنتی و پذیرش مسئولیت

تر از خود فناوری است. تجربه ایران نشان  های مالی، مهمدر عصر دیجیتال، »حکمرانی« بر فناوری

تواند به تضعیف گری، میدهد که فقدان چارچوب حقوقی منسجم و چندپارگی نهادی در تنظیممی

منجر شود؛ بنابراین، بازتعریف  هایی چون خروج سرمایه و پولشویی  حاکمیت پولی و افزایش ریسک

داده حقوقی  »نظام  تدوین  مستلزم  دیجیتال،  عصر  الزامات  پرتو  در  پولی  ایجاد  حاکمیت  و  بنیان« 

 ربط است.هماهنگی نهادی میان بانک مرکزی، قوه مقننه و سایر نهادهای ذی

 های پولی و ثبات مالی جهانیتأثیر ارزهای دیجیتال بانک مرکزی بر نظام  - ۳

های فراروی آن در عصر دیجیتال، اکنون نوبت به بررسی پس از تبیین مفهوم حاکمیت پولی و چالش

های پولی و ثبات مالی جهانی  تأثیرات عینی و ملموس ارزهای دیجیتال بانک مرکزی بر پیکره نظام

درک  می برای  لازم  مفهومی  چارچوب  پولی،  حاکمیت  با  مرتبط  نظری  مباحث  اگرچه  رسد. 

های  ها مستلزم واکاوی مکانیسمCBDCآورد، اما فهم دقیق پیامدهای  های آتی را فراهم میدگرگونی

تواند ساختارهای مستقر مالی را دستخوش تغییر ها این پدیده نوین میمشخصی است که از طریق آن 

اما به هم پیوسته تحلیل کرد: نخست، تأثیر بر سازد. این تأثیرات را می توان در سه سطح متمایز 

واسطه  بانککارکرد  مالی  پدیده »بیگری  و  تجاری  در معماری واسطههای  زدایی«؛ دوم، دگرگونی 

المللی؛ و سوم، پیامدها برای ثبات مالی و  های پرداخت فرامرزی و جایگاه ارزهای ذخیره بینسیستم 

 های مرکزی. الزامات ناظر بر نقش نظارتی بانک
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 ۲و سرریزهای مالی  ۱زداییواسطههای بیریسک  - ۳-۱

های تجاری، از زنجیره تأمین  های مالی سنتی، به ویژه بانکزدایی به معنای حذف واسطه واسطهبی

است بانکمالی  کنونی،  لایه  دو  بانکداری  نظام  در  سپرده.  جذب  وظیفه  تجاری  اعطای  های  و  ها 

نوع خرد که به عنوان بدهی مستقیم بانک مرکزی   CBDCتسهیلات را بر عهده دارند. با معرفی  

به  شود، شهروندان میمحسوب می نیازی  و  باشند  داشته  بانک مرکزی حساب  در  توانند مستقیماً 

گری مالی  های تجاری پیدا نکنند. این ساختار جدید، کارکرد سنتی واسطهنگهداری سپرده در بانک

در دوران فشارهای مالی است.   ۳هاترین ریسک در این حوزه، خروج سپرده کشد. مهمرا به چالش می

نشان میپژوهش آکادمیک  سپردههای  بانکی،  بحران  که در شرایط  به  دهد  تمایل شدیدی  گذاران 

دارایی به  خود  وجوه  مانند  انتقال  امن  می  CBDCهای  پیدا  دارد،  دولتی  پشتوانه  کنند  که 

(Samudrala, & Yerchuru, 2021: 246این پدیده می .)ها  تواند سرعت و شدت هجوم به بانک

ها را برای اعطای تسهیلات خشک کند و به ای افزایش دهد، منابع مالی بانکسابقهرا به شکل بی

شود. منجر  اقتصادی  )  رکود  جهانی  برداری  خودرگرسیون  روش  با  که  روی   GVAR )۴پژوهشی 

 
1 Disintermediation 
2 Spillover Effects 
3 Deposit Flight 

4  Autoregression:  ونیخودرگرس  (Autoregression  )ح یتوض  یاست. برا  یدر آمار و اقتصادسنج  هی پا  میاز مفاه  یکی  

  یاست که به دما  نی روش ساده ا  ک ی.  دیکن  ینیب شیامروز را پ  ی هوا  ی دما  دیخواه یم  دیکن  فرض  : زنمیم  ی ساده، مثال

  روز ی د  یشباهت دارد. اگر از دما  روزید  یامروز به دما  یو دما  کند یم  رییتغ  جیچون معمولاً هوا به تدر   د،ینگاه کن  روزید

: در آمار،  قیدق  فی تعر  .دیا استفاده کرده  ونیرگرسمدل خود  کیدر واقع از    د،یامروز استفاده کن  یدما  ینیب شیپ  یبرا

گذشته    یهادر زمان  ریهمان متغ  ریبر اساس مقاد  ،یدر زمان جار  ریمتغ  کی است که در آن مقدار    یمدل  ونیخودرگرس

. از  شودیم  ون یرگرس(  Lags)  ی زمان   یها خودش با وقفه  ی مورد نظر بر رو  ریمتغ  گر، ی. به عبارت دشودیداده م  حیتوض

»خودرگرس  ن یا آن  به  »خودرگرس  یوقت   (:VAR)   یبردار  ون یخودرگرس  .ندیگو یم  ون«یرو  از   « یبردار  ونیصحبت 
(Vector Autoregression)  نه تنها بر اساس    ریو هر متغ  میکنیرا همزمان با هم مدل م  ریمتغ  ن یما چند   یعنی  شود،یم

  رهایهمه متغ  ها،مدل  نی. در ا شودیداده م  ح یتوض  ز ین   رهایمتغ  ریگذشته سا   ریگذشته خودش، بلکه بر اساس مقاد  ر یمقاد

(: GVAR)   یجهان   یبردار  ون یخودرگرس  .گذارندیاثر م  گریکد یهمه بر    یعنی  شوند، یفرض م(  Endogenous)زا  درون

  ی اقتصادها  یبرا  VAR  افته یاستفاده شده که نسخه توسعه  GVAR (Global VAR)در پژوهش مورد اشاره، از مدل  

ناخالص    دی)مانند تول  یداخل  یرهایجداگانه دارد که متغ  VARمدل    کی مدل، هر کشور    نیاست. در ا   وستهیباز و به هم پ

  ریسا  یرهایمتغ یوزن  نیانگی)که م یخارج  یرهایمتغ نیخودشان و همچن یهاتورم، نرخ بهره( را بر اساس وقفه ،یداخل

  ی مدل جهان   ک یتا    شوندیم  قیتلف  گری کد یسازگار با    به صورت   یمل  یهامدل  ن ی. سپس ا دهدیم  حیکشورهاست( توض

 مناسب است. اریکشورها بس نیب   زی اثرات سرر  لیتحل یروش برا نیدهند. ا لیتشک
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  CBDCهای ناشی از معرفی  دهد تأثیر شوک( انجام شده، نشان میG20اقتصادهای گروه بیست )

ثباتی ها در اقتصادهای نوظهور مانند هند و برزیل، بیدر کشورهای مختلف یکسان نیست. این شوک

تر از نظر دیجیتال مانند بریتانیا و ژاپن، اثرات کند، در حالی که کشورهای پیشرفته مالی را تشدید می

نوع  CBDC(. همچنین   .,2020Viñuela, et al :9697کنند )ای را تجربه میکنندهتثبیت  های 

های  CBDCدهند، در حالی که  های بانکی شکننده افزایش میزدایی را در نظامواسطه خرد ریسک بی 

ثباتی ناشی از معرفی  سرریز مالی به معنای سرایت بی  بخشند.نوع کلان نقدینگی فرامرزی را بهبود می

CBDC  المللی است. پژوهشی دیگر با  های مالی بیندر یک کشور به سایر اقتصادها از طریق کانال

دهد که معرفی یک ارز دیجیتال  ( نشان میDSGEاستفاده از مدل تعادل عمومی پویای تصادفی )

را تشدید   1کوین دلاری( در یک اقتصاد کوچک در حال توسعه، جایگزینی ارزخارجی )مانند استیبل

 ,2025Gafsi :کند )گری بانکی را کاهش داده و انتقال سیاست پولی را تضعیف میکرده، واسطه

بی  (.35 ریسک  نگارنده،  تحلیل  هستند.  واسطه به  سکه  یک  روی  دو  مالی  سرریز  اثرات  و  زدایی 

ها و ثبات داخلی است، در حالی که  گری بانکزدایی تهدیدی مستقیم برای کارکرد واسطه واسطهبی

مرزهای ملی نمیاثرات سرریز نشان می اقتصادها  شناسد و میدهد این تهدید صرفاً  تواند به سایر 

های کمیّ )مانند سقف و وجود محدودیت  CBDCسرایت کند. نکته حائز اهمیت آن که طراحی فنی  

ها را کاهش دهد. همچنین ناهمگونی  تواند این ریسک نگهداری( و کیفی )مانند عدم پرداخت بهره( می

ها، ضرورت رویکردهای  یافته و در حال توسعه در مواجهه با این ریسک آشکار میان کشورهای توسعه

 سازد. المللی را بیش از پیش نمایان میگری متفاوت و هماهنگی بینتنظیم

 های پرداخت و نقش دلار دگرگونی در سیستم  - ۲-۳

(  SWIFTرسانی سوئیفت )سیستم پرداخت فرامرزی کنونی بر دو رکن اصلی استوار است: شبکه پیام

رسان است و (. سوئیفت صرفاً یک شبکه پیامCHIPSهای دلاری چیپس )و سیستم تسویه حساب 

نمی جابجا  بانکپولی  بلکه  شبکه کند؛  نیازمند  واقعی  تسویه  برای  حسابها  از  کارگزاری ای  های 

(Nostro/Vostro( هستند   )94: 2022Eichengreen,  زنجیره ساختار  این  مشکلات (.  با  ای 

برد. دوم، هزینه بالا  روز کاری زمان می  ۵تا    ۲متعددی مواجه است: نخست، کندی فرآیند که معمولاً  

های واسط متعدد. سوم، عدم شفافیت در وضعیت وجوه تا زمان  به دلیل کسر کارمزد توسط بانک

 
1 Currency Substitution . 
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ها  های اخیر به ابزاری برای اعمال تحریم پذیری سیاسی؛ سوئیفت در سال واریز نهایی. چهارم، آسیب

   اند.تبدیل شده و کشورهایی مانند ایران و روسیه از دسترسی به آن محروم شده

بینمهم ابتکار  امCBDCالمللی در حوزه  ترین  پروژه  فرامرزی،  است که در سال  های   ۲۰۲1بریج 

بین تسویه  بانک  نوآوری  )دفتر هنگتوسط مرکز  امارات  المللی  تایلند،  بانک مرکزی چین،  کنگ(، 

شده  اندازی شد. این پروژه با استفاده از فناوری دفترکل توزیعکنگ راهمتحده عربی و اداره پولی هنگ

(DLT  بستری برای اتصال مستقیم ،)CBDCکند. دستاوردهای این  های کشورهای عضو فراهم می

  ۵۰ها حدود  ثانیه کاهش یافته و هزینه  ۹تا    ۶پروژه چشمگیر است: زمان پرداخت از چند روز به  

میلیارد   ۵۵شده از طریق این پلتفرم تاکنون از مرز  های انجامدرصد کم شده است. حجم تراکنش

 ,2025Srivastava :دلار فراتر رفته است و سهم عمده آن به یوان دیجیتال چین اختصاص دارد )

با درهم دیجیتال )1۴۰۲ماه  (. در بهمن4-3 پرداخت فرامرزی خود  امارات نخستین  میلیون   ۵۰، 

عملیاتی در  عطفی  نقطه  که  داد  انجام  پلتفرم  این  طریق  از  را  چین(  به  های  CBDCشدن  درهم 

های  نهاد شامل بانک  ۳1، تعداد اعضای ناظر پروژه به  ۲۰۲۴شود. تا آگوست  فرامرزی محسوب می

توان به بانک فرانسه، بانک  المللی افزایش یافته است. از جمله ناظران میهای بینمرکزی و سازمان

سرمایه بانک  و  اسرائیل  بانک  مصر،  مرکزی  بانک  برزیل،  مرکزی  بانک  کره،  بانک  گذاری  ایتالیا، 

تدریج از این پروژه  به  ۲۰۲۴المللی در سال  زیرساخت آسیا اشاره کرد. با این حال، بانک تسویه بین

هایی درباره  زنیهای جایگزین معطوف کرد؛ اقدامی که با گمانهفاصله گرفت و تمرکز خود را به طرح 

تحریم و  ژئوپلیتیکی  میداملاحظات  دیگر  سوی  در  است.  بوده  همراه  رویکرد  ها  متحده  ایالات  ن، 

توسعه   عملی  ممنوعیت  با  است.  پیش گرفته  فدرال(،    CBDCمتفاوتی در  دیجیتال  )دلار  داخلی 

( متمرکز شده است  USDCو    USDTهای دلاری )مانند  کوینسیاست آمریکا بر حمایت از استیبل

شوند، به سرعت در حال نفوذ به بازارهای  ها که توسط بخش خصوصی منتشر میکوین . این استیبل

دهند.  جهانی هستند و به دلیل پشتوانه دلاری، عملاً سلطه دلار را به قلمرو دیجیتال نیز گسترش می

هستند،  CBDCبرخلاف   صادرکننده  کشور  مرکزی  بانک  نظارت  و  حاکمیت  تحت  که  ها 

شوند، اما ارزش ها ماهیتی غیرمتمرکز داشته و توسط نهادهای خصوصی مدیریت میکویناستیبل 

ارز فیات )عمدتاً دلار( وابسته است. برخی پژوهشگران هشدار دادهآن  اند که در صورت عدم  ها به 

شدن دیجیتال« مواجه خواهند شد؛  واکنش سریع اقتصادهای نوظهور، این کشورها با پدیده »دلاری
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شوند و حاکمیت های دلاری جایگزین ارزهای ملی در مبادلات روزمره میکوینبه این معنا که استیبل 

بریج، کشورهای عضو (. در ادامه پروژه ام۴۹:  1۴۰۴کنند )یوسف زاده،  پولی آن کشورها را تضعیف می

پلتفرمی مشابه با نام »بریکس بریج« بریکس به دنبال راه از    1اندازی  هستند. وزارت دارایی روسیه 

تسویهراه برای  پلتفرم  این  )روبل  اندازی  مرکزی  بانک  دیجیتال  ارزهای  و  ملی  ارزهای  با  حساب 

دیجیتال، یوان دیجیتال و ریال دیجیتال( خبر داده است. این پلتفرم ناشناس بودن پرداخت با استفاده  

دهد  المللی را کاهش میهای بینها را تضمین کرده و تأثیر کشورهای ثالث بر تراکنشCBDCاز  

(Afridi et al,. 2025: 2829هدف اصلی، ایجاد یک سیستم مالی جهانی عادلانه .)تر  تر و مستقل

با وجود این تحولات، موانع جدی بر سر   های غرب است.های ناشی از تحریمو دور زدن محدودیت

راه دگرگونی کامل نظام پرداخت وجود دارد. نخست، عدم وجود استانداردهای فنی و حقوقی واحد  

هایی مانند  های ملی مختلف . دوم، چالش حریم خصوصی؛ پروژه CBDCبرای قابلیت همکاری میان  

بین  تسویه  بانک  حریم »توربیلون«  حفظ  ضمن  که  هستند  سازوکارهایی  بررسی  حال  در  المللی 

ها برای جلوگیری از فرار مالیاتی و پولشویی نیز فراهم  خصوصی کاربران، امکان نظارت بر تراکنش

(. سوم، مقاومت ساختاری؛ دلار همچنان از مزایایی مانند عمق بازارهای   ,2024Savard :27باشد )

مدت دور  ای و اعتبار نهادهای مالی آمریکا برخوردار است و جابجایی آن در کوتاهسرمایه، اثرات شبکه 

های نوین، پروژه  های ناشی از فناوریاز انتظار است. سوئیفت نیز بیکار ننشسته و در پاسخ به چالش

GPI  درصد   8۰اندازی کرده است. این ابتکار سرعت انتقال پول را تا  )نوآوری جهانی پرداخت( را راه

شوند.  ها در عرض چند ساعت به جای چند روز انجام میافزایش داده و اکنون بسیاری از تراکنش

لحظه ردیابی  قابلیت  تراکنشهمچنین  بانکای  برای  پیشها  تحلیلگران  است.  شده  فراهم  بینی  ها 

  CBDCهای مبتنی بر  زیستی« سوئیفت و شبکه کنند که آینده نظام پرداخت جهانی به سوی »هممی

رسان، تواند به عنوان یک سیستم پیامکند، نه جایگزینی کامل؛ به این معنا که سوئیفت میحرکت می

 (. ۵۳: 1۴۰۳ها در سطح جهانی باشد )قبادی و قنبری، CBDCپلتفرم اصلی برای انتقال 

گیری یک »نظام پرداخت چندقطبی« در آینده  دهنده شکلبه تحلیل نگارنده، تحولات جاری نشان

های جایگزین  بریج و بریکس بریج به دنبال ایجاد زیرساختاست. از یک سو، ابتکارات دولتی مانند ام

بریج )بیش از های امبا معماری غیرمتمرکز و مستقل از نظام دلار هستند و حجم قابل توجه تراکنش

 
1 BRICS Bridge . 
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سازی این مسیر است. از سوی  دهنده عزم جدی کشورهای عضو برای عملیاتیمیلیارد دلار( نشان  ۵۵

های دلاری، سلطه ارز خود را از مسیر بخش خصوصی  کویندیگر، ایالات متحده با حمایت از استیبل 

بریج نشان  المللی از پروژه امبخشد. نکته حائز اهمیت آن که خروج تدریجی بانک تسویه بینتداوم می

پروژهمی این  پولی  دهد که  نظام  آینده  دارند.  پررنگی  ژئوپلیتیکی  ابعاد  و  نیستند  فناورانه  ها صرفاً 

کند که در آن، کشورها های پرداخت رقیب و مکمل حرکت میای از زیرساخت جهانی به سوی شبکه 

گزینه میان  انتخاب  رتوانایی  تنوع  این  اما  داشت،  خواهند  را  مختلف  نیازمند های  خود  اهبردی، 

 المللی برای جلوگیری از چندپارگی نظام مالی جهان است.هماهنگی بین

 های مرکزی ثبات مالی و نقش نظارتی بانک  -۳-۳

های مرکزی را در موقعیتی دوگانه قرار داده است: از یک  معرفی ارزهای دیجیتال بانک مرکزی، بانک

های ناشی از همین پدیده هستند و از سوی دیگر،  ها مسئول حفظ ثبات مالی در برابر ریسکسو، آن 

شود . این بخش به بررسی خود به ابزاری برای اعمال نقش نظارتی تبدیل می  CBDCطراحی فنی  

های  ترین ابزار بانکپردازد. مهمابعاد مختلف این نقش نظارتی و پیامدهای آن برای ثبات مالی می

است. گزارش   CBDCزا، طراحی دقیق معماری فنی و حقوقی  های ثباتمرکزی برای مهار ریسک

بین تأکید میجامع صندوق  پول  طراحی المللی  طریق  از  باید  مالی  ثبات  به  اصلی  کمک  که  کند 

CBDC ای صورت گیرد که کاربرد آن به عنوان »وسیله پرداخت« تشویق شود، نه به عنوان  به گونه

، CBDCهای  »ذخیره ارزش«. این هدف از طریق سازوکارهایی مانند عدم پرداخت بهره به موجودی 

 .,2024Bouis, et al :بندی کاربران قابل تحقق است )و لایه  1اعمال سقف برای میزان نگهداری 

  CBDCهای تجاری به  ها از بانکهایی انگیزه برای انتقال حجم بالای سپرده(. چنین محدودیت92

های های اساسی بانککند. یکی از چالشزدایی گسترده جلوگیری میواسطهرا کاهش داده و از بی

، ایجاد تعادل میان حفظ حریم خصوصی کاربران و الزامات نظارتی )مبارزه  CBDCمرکزی در طراحی  

پولشویی و تأمین مالی تروریسم( است. مقاله وزارت دارایی ژاپن تصریح می کند که در طراحی  با 

CBDC »اولیه، »یکپارچگی مالی از همان مراحل  باید   ،۲  ( . اف ای تی اف  (  FATFتضمین شود 

هایی چون ناشناس بودن بالا، سهولت انتقال و پذیرش  با ویژگی  CBDCهشدار داده است که اگر  

 
1 holding limits . 
2 Financial Integrity . 
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  (.  ,.2025Margareta, et al :46تواند برای مجرمان بسیار جذاب گردد )گسترده طراحی شود، می

اند. در این مدل،  ای حرکت کردههای لایههای مرکزی به سمت سیستمبرای حل این پارادوکس، بانک

های خرد روزمره با حفظ حریم خصوصی بالاتری همراه هستند )مشابه پول نقد(، در حالی  تراکنش

های حفظ حریم  های کلان نیازمند افشای هویت و رعایت کامل مقررات هستند . فناوریکه تراکنش

امکان تأیید صحت تراکنش بدون افشای اطلاعات    1های دانش صفر ( مانند اثباتPETsخصوصی )

های مرکزی  ریزی، ابزار جدیدی در اختیار بانکهای قابل برنامهCBDCآورند .  هویتی را فراهم می

های رونق،  توان در دورهدهند. به عنوان مثال، میهای احتیاطی کلان قرار میبرای اجرای سیاست 

 ۲اعمال کرد. همچنین امکان اجرای پول هدفمند   CBDCهایی بر میزان یا نوع مخارج با  محدودیت

این معنا که وجوه تخصیص  به  برای کالاهای  یافته در بسته وجود دارد؛  های حمایتی دولتی، صرفاً 

اساسی یا خدمات مشخص قابل استفاده باشند و از نشت آن به بازارهای دیگر جلوگیری شود . این  

سیاست کارایی  میقابلیت،  افزایش  را  پولی  و  مالی  میهای  تقویت  را  اقتصادی  ثبات  و  کند.  دهد 

مدلپژوهش جدید  بر  های  مبتنی  بانکی  نظام  برای  را  متفاوتی  ساختاری  پیشنهاد    CBDCهای 

از مؤسسه توسعه کره ) داده بانک مرکزی  KDIاند. یک مطالعه  را بررسی کرده که در آن  ( مدلی 

خرد در اختیار گرفته و این وجوه را به عنوان   CBDCهای دیداری را در قالب  انحصار پذیرش سپرده

دهد . تحلیل نظری این های تجاری برای اعطای تسهیلات قرار میدر اختیار بانک  ۳»منابع عبوری« 

نشان می ساختاری میمدل  چنین  که  و  دهد  کرده  کلی حذف  به  را  بانک  به  ریسک هجوم  تواند 

از واسطه زمان سطح بهینه هم (. هرچند این Okaro, 2025: 7421گری مالی را محقق سازد )ای 

هایی مانند تمرکز اطلاعات شخصی نزد بانک مرکزی و امکان اعمال نفوذ سیاسی در  مدل با چالش

 تخصیص تسهیلات نیز مواجه است.

های خصوصی کوینهای مرکزی، به ویژه در اقتصادهای نوظهور، نسبت به رشد سریع استیبل بانک

اند. بانک مرکزی هند در گزارش ثبات مالی خود تأکید کرده است که )به ویژه دلاری( هشدار داده

های پایه خود )مانند اوراق  توانند در شرایط تنش مالی، با فروش اجباری داراییها میکویناستیبل 

ها به عنوان CBDCقرضه دولتی( نوسانات را تشدید کنند و ثبات مالی را به خطر اندازند . در مقابل،  

 
1 Zero-Knowledge Proofs . 
2 Purpose-Bound Money . 
3 Pass-through Funding . 



                                                                                                                                                                            www.jhvmn.ir                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                         1404  زمستان   ، ۲۱یپیاپ ،  ۴  شماره   ،  6دوره  فصلنامه علمی حقوق و مطالعات نوین،  

ISSN: 2783-1329                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        :۸۷۰۱۹شماره مجوز انتشار   

 

1۴ 

 

شوند. بانک مرکزی  کنند، ترجیح داده میدارایی نهایی تسویه که یکپارچگی نظام پولی را حفظ می

ها را بدون  کوینپذیری مشابه استیبلتوانند سرعت و برنامهها میCBDCهند صراحتاً اعلام کرده که 

 (. ,2022Basu :11تضعیف حاکمیت پولی و ثبات مالی ارائه دهند )

ها به »طراحی ، از نظارت بر واسطه CBDCهای مرکزی در عصر  به تحلیل نگارنده، نقش نظارتی بانک

پرداخت  بلکه معمار فناورانه نظام  ناظر،  اکوسیستم« تحول یافته است. بانک مرکزی امروز نه تنها 

است. موفقیت در این نقش مستلزم ایجاد توازن میان سه الزام متعارض است: کارایی )سرعت و هزینه 

هایی مانند  ت(. تجربه پروژهپایین(، حریم خصوصی )مشابه پول نقد( و نظارت پذیری )مقابله با تخلفا

های  دهد که دستیابی به این تعادل با استفاده از فناوریالمللی نشان می»توربیلون« بانک تسویه بین

امکان دانش صفر  اثبات  مانند  است. همچنین، مدلنوین  »منابع  سازیپذیر  مانند مدل  های جدید 

های سنتی ثبات مالی را به  با بازتعریف ساختار بانکداری، ریسک توان  دهد که میعبوری« نشان می

کنند.  ای )مانند تمرکز اطلاعات( ایجاد میهای تازهها خود چالشکلی حذف کرد، هرچند این مدل

های  کوین، از هژمونی استیبل CBDCهای مرکزی باید با سرعت بخشیدن به توسعه در نهایت، بانک

 کنند، جلوگیری نمایند. ها عمل میخصوصی که خارج از چارچوب نظارتی آن

 المللی های همکاری بینانداز آینده و مدلچشم  - ۴

های پولی و ثبات مالی، اکنون پرسش اساسی ها بر نظامCBDCپس از تحلیل تأثیرات چندوجهی  

اندازی برای هماهنگی میان بازیگران آن است که در شرایط گذار به نظم نوین دیجیتال، چه چشم

ارزهای بین نتیجه رقابت  با توجه به خطر چندپارگی نظام مالی جهان در  المللی قابل تصور است. 

بین ابتکارات  ملی،  میان  دیجیتال  »یکپارچگی«  ایجاد  برای  تدوین CBDCالمللی  و  مختلف  های 

های حقوقی نوین« برای تنظیم روابط فرامرزی، به ضرورتی انکارناپذیر تبدیل شده است. در  »مدل

 گیرند. ادامه، این دو محور به ترتیب مورد بررسی قرار می
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 ۱المللی برای یکپارچگی ابتکارات بین - ۴-۱

برای ارتباط و تعامل با یکدیگر بدون نیاز    CBDCهای مختلف  یکپارچگی به معنای توانایی سیستم

ای واحد و جهانی  های متعدد است  با توجه به آن که جهان به سمت یک پلتفرم زنجیرهبه واسطه 

کنند،  های متفاوتی را بر اساس الزامات داخلی خود انتخاب میحرکت نخواهد کرد و کشورها فناوری 

پل شبکه ایجاد  این  میان  ارتباطی  تجربه های  است.  شده  تبدیل  اساسی  چالشی  به  ناهمگون  های 

ای، در گرو یکپارچگی و ارتباط میان  های شبکهدهد که تحقق واقعی ارزش فناوریاینترنت نشان می

 جزایر جداگانه است.

مهم و  نخستین  از  یکی  )سنگاپور(:  اوبین  و  )کانادا(  جسپر  مشترک  حوزه پروژه  در  ابتکارات  ترین 

توسط بانک کانادا و بانک مرکزی سنگاپور    ۲۰1۹است که در مه    Jasper-Ubinیکپارچگی، پروژه  

(MAS  که بر )( به نتیجه رسید. در این پروژه، دو شبکه آزمایشی داخلی یعنی پروژه جسپر )کانادا

بستر    Corda 3Rبستر   بر  که  )سنگاپور(  اوبین  پروژه  و  بود  یافته  به  Quorumتوسعه   متعلق 

استوار بود، با موفقیت به یکدیگر متصل شدند. فناوری   (J.P. Morgan)پی مورگان چیس جی بانک

بود. این فناوری که   ۲شده با زمان مبتنی بر هش اصلی مورد استفاده در این پروژه، قراردادهای قفل

را بدون نیاز به شخص ثالث    ۳کوین دارد، امکان تسویه همزمان پایاپایریشه در شبکه لایتنینگ بیت

ها ناموفق باشد،  آورد . مکانیسم به این صورت است که اگر هر یک از تراکنش مورد اعتماد فراهم می

گردد و بدین ترتیب یکپارچگی سرتاسری تراکنش بعدی انجام نشده و وجوه به وضعیت اولیه بازمی

پی  بانک جی   ( وAccentureهای اکسنچر )شود. این پروژه با مشارکت شرکتتراکنش تضمین می

 Jasper-Ubin Designبه اجرا درآمد و دو بانک مرکزی گزارش مشترکی با عنوان »  مورگان چیس

Paperهای تسویه فرامرزی را پیشنهاد های مختلف طراحی برای سیستم« منتشر کردند که گزینه

 (.  ,2024Wang :290داد )می

اینتون هنگلیون -پروژه  و  )تایلند  هنگراک  پولی  سازمان  و  تایلند  مرکزی  بانک  کنگ  کنگ(: 

(HKMAاینتون پروژه  ) لیون -(  بستر  Inthanon-LionRockراک  بر  را   )R3 Corda  اندازی راه

 
1 Interoperability . 
2 Hashed Time-Locked Contracts – HTLC . 
3 Payment versus Payment – PvP . 
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زمینه   که در  پروژه  این   . می  CBDCکردند  فعالیت  پیشروترین  نوع کلان  از  یکی  عنوان  به  کرد، 

پروژه، شرکت  پروژه این  . در فاز دوم  ارزیابی شد  نیز مشارکت داشت و    ConsenSysهای جهان 

 .1های جدیدی به آن افزوده شد )خبرگزاری بیزینس سنگاپور(قابلیت

( و بانک مرکزی امارات متحده  SAMAپروژه ابر )عربستان و امارات(: بانک مرکزی عربستان سعودی )

اندازی کردند  راه  Hyperledger Fabric(« را بر بستر  Aber( پروژه مشترک »ابر )CBUAEعربی )

شود، با  های دوجانبه در منطقه خلیج فارس محسوب می . این پروژه که یکی از نخستین همکاری

ها  CBDCبانکی میان دو کشور طراحی شد و نشان داد که  های بینهدف تسهیل تسویه حساب

 ,Alkalifah & Rassamای نیز نقش مؤثری ایفا کنند )های پولی منطقهتوانند در ایجاد اتحادیهمی

دانبار   (.2025 :13 تسویه   BIS)  ۲پروژه  بانک  جنوبی(:  آفریقای  و  سنگاپور  مالزی،  استرالیا،  با 

های مرکزی استرالیا، مالزی، سنگاپور و آفریقای جنوبی را ( در پروژه دانبار، بانکBISالمللی )بین

مختلف بر روی یک پلتفرم مشترک را آزمایش    CBDCگرد هم آورد تا امکان استفاده از چندین  

ها را برای تسویه CBDCشده اجرا شد، کارایی  کنند . این پروژه که بر بستر فناوری دفترکل توزیع

اثبات کرد و زمینه بین امالمللی  پل  پروژه بعدی یعنی  2007Childress, -Scott :بریج شد )ساز 

  CBDC ترین ابتکار در حوزه یکپارچگی، پروژه پل چندترین و پیشرفتهبریج: مهمپروژه پل ام  (. 372

کنگ(، بانک خلق چین، بانک مرکزی  المللی )دفتر هنگاست که توسط مرکز نوآوری بانک تسویه بین 

اندازی شد. این پروژه که با مشارکت فنی  کنگ راهتایلند، بانک مرکزی امارات و سازمان پولی هنگ

ConsenSys  توسعه یافت، رویکرد متفاوتی را نسبت بهJasper-Ubin  .در پیش گرفت 

استفاده شده    ۳، از مدل »شبکه راهرو« HTLCهای مختلف با  بریج، به جای اتصال شبکه در پروژه ام

های مرکزی هر کشور،  شود و بانکبریج( ایجاد میاست . در این مدل، یک پلتفرم مشترک )پلتفرم ام

CBDC  خود را از طریق »دریچه( هایGatewayمشخص به این پلتفرم متصل می »)  کنند. این مدل

را کاهش داده و امکان مشارکت تعداد بیشتری از   HTLCپذیری و پیچیدگی مدل مشکلات مقیاس

بانک تجاری از چهار کشور و منطقه در یک آزمایش    ۲۰،  ۲۰۲۲آورد. در آگوست  کشورها را فراهم می

 
1  https://sbr.com.sg/financial-services/news/mas-complete-cross-border-payments-in-blockchain-

canada-central-bank . 
2 Project Dunbar . 
3 Corridor Network . 
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میلیارد یوان )حدود    ۲۰تراکنش فرامرزی به ارزش بیش از    1۶۰ای شرکت کردند و بیش از  هفته  ۶

  ۳1، تعداد اعضای ناظر پروژه به  ۲۰۲۴میلیارد دلار( از طریق این پلتفرم انجام شد . تا اواسط    ۵۵

های مرکزی فرانسه، ایتالیا، کره، برزیل، مصر و اسرائیل افزایش یافت. پروژه دانبار که  نهاد شامل بانک

« را آزمایش  CBDCو با مشارکت چهار کشور انجام شد، رویکرد »پلتفرم مشترک چند  BISتوسط  

کنند. این رویکرد اگرچه  های مرکزی بر روی یک پلتفرم واحد فعالیت میکرد که در آن همه بانک

تر است، اما مستلزم هماهنگی گسترده حقوقی و حاکمیتی میان کشورهاست . در مقابل، مدل  ساده

خود را با حاکمیت    CBDCدهد  پذیرتر، به هر کشور اجازه میبریچ با رویکرد غیرمتمرکزتر و انعطافام

دهنده تکامل  مستقل حفظ کرده و از طریق یک دروازه به شبکه متصل شود . این تفاوت رویکرد نشان

مدل از  یکپارچگی  معماری  مدلتدریجی  به  متمرکز  شبکه های  است  های  غیرمتمرکز  ای 

(99 -1298: 2023Themistocleous et al,.  .) 

های پرداخت  المللی همچنین پروژه نکسوس را با هدف اتصال سیستم: بانک تسویه بین1پروژه نکسوس

های مرکزی مالزی، سنگاپور،  اندازی کرده است. این پروژه که بانکآنی داخلی کشورها به یکدیگر راه

تایلند و فیلیپین در آن مشارکت دارند، به دنبال ایجاد یک شبکه پرداخت آنی فرامرزی است که  

 Endo etهای موجود را به هم متصل کند )های جدید، زیرساختCBDCبتواند بدون نیاز به ایجاد  

24: 2017al,. .)  بین ابتکارات  بررسی  نگارنده،  تحلیل  نشانبه  از المللی  تدریجی  تکامل  دهنده 

های چندجانبه با معماری شبکه راهرو ( به سمت پلتفرم Jasper-Ubinهای آزمایشی دوجانبه )مدل

(mBridgeاست. پروژه ام )  پذیری فنی  میلیارد دلار تراکنش، عملاً امکان  ۵۵بریج با ثبت بیش از

المللی یکپارچگی در مقیاس بزرگ را اثبات کرده است. با این حال، خروج تدریجی بانک تسویه بین

طرح بر  تمرکز  و  پروژه  این  میاز  نشان  نکسوس،  مانند  جایگزین  ژئوپلیتیکی  های  ابعاد  که  دهد 

شبکه سمت  به  جهانی  پرداخت  نظام  آینده  است.  مهم  آن  فنی  ابعاد  اندازه  به  از یکپارچگی  ای 

در برابر شبکه راهرو( و    HTLCکند که در آن، معماری فنی ) های رقیب و مکمل حرکت میپلتفرم

کننده نقش و نفوذ  بریج( تعیینملاحظات حاکمیتی )مدل متمرکز دانبار در برابر مدل غیرمتمرکز ام 

 هر کشور خواهد بود.

 

 
1 Nexus . 
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 یهای حقوقی نوین برای هماهنگی جهانمدل - ۲-۴

بینچارچوب  حقوقی  مرزهای  های  و  پولی  حاکمیت  سنتی  مفاهیم  اساس  بر  عمدتاً  کنونی  المللی 

پژوهشسرزمینی شکل گرفته  ناکارآمد هستند.  برای عصر دیجیتال  لزوم  اند که  بر  های دانشگاهی 

الملل تأکید کرده و خواستار تجدیدنظر  بازتعریف مفاهیم »پول« و »حاکمیت پولی« در حقوق بین

اند. این  پذیر ساختن انتشار ارزهای دیجیتال بانک مرکزی شدهدر قوانین مدنی کشورها برای امکان

 نیاز هرگونه هماهنگی حقوقی فراملی است. بازتعریف، پیش

به لحاظ ساختاری، دو مدل حقوقی رقیب برای هماهنگی جهانی مطرح شده است. نخست، مدلی که 

المللی پول پیشنهاد شده و بر ایجاد یک پلتفرم تسویه چندجانبه با استفاده از  توسط صندوق بین

دهد  شده و قراردادهای هوشمند تأکید دارد. این مدل به کشورها امکان میفناوری دفترکل توزیع

ضمن حفظ حاکمیت پولی خود، در یک شبکه مشترک تسویه مشارکت کنند. دوم، مدل دفترکل  

المللی که به دنبال ایجاد زیرساخت یکپارچه برای اتصال ارزهای دیجیتال  جهانی بانک تسویه بین

پروژه و  است  امملی  مانند  یافتههایی  توسعه  این رویکرد  در اند. مهمبریج در چارچوب  تحول  ترین 

الملل خصوصی برای ارزهای دیجیتال بانک مرکزی، ابتکار کنفرانس لاهه در زمینه عرصه حقوق بین

های فرامرزی است. گروه کارشناسی این نهاد بر روی دو  قانون حاکم و صلاحیت قضایی در تراکنش

مدت، تهیه یک سند راهنما برای تبیین ملاحظات حقوق محصول اصلی توافق کرده است: در میان

الملل خصوصی در طراحی ارزهای دیجیتال بانک مرکزی؛ و در بلندمدت، امکان تدوین یک سند  بین

المللی برای حل مسائل قانون حاکم و صلاحیت قضایی. این  آور یعنی یک معاهده بینحقوقی الزام 

حوزه  آور در این  المللی به سمت ایجاد یک رژیم حقوقی الزامدهنده حرکت جامعه بینابتکار نشان

کرده پیشنهاد  نیز  ژاپنی  پژوهشگران  عالیاست.  عنوان  به  بیست  گروه  که  نهاد هماهنگی  اند  ترین 

بین حاکمیتاقتصادی  تعارض  موارد  برای  هماهنگی  قواعد  باید  کند  المللی،  تصویب  را  پولی  های 

(Chan, 2025:63این قواعد می .)های فرامرزی فراهم تواند چارچوبی برای حل اختلاف در تراکنش

های بانک تسویه گرایی در گزارشآورد و از چندپارگی حقوقی جلوگیری کند که با رویکرد چندجانبه

 المللی همخوانی دارد.بین

کننده،  دهد که برای هماهنگی حقوقی میان کشورهای مشارکتبریج نشان میتجربه عملی پروژه ام

مدل به  چه  حقوقی  زیرکمیته  شامل  تخصصی  زیرکمیته  چهار  پروژه،  این  در  اجراست.  قابل  هایی 
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بریج شامل چند جنبه ریاست بانک مرکزی امارات تشکیل شده است. مدل حقوقی اتخاذشده در ام

به عنوان بدهی  مهم است. در زمینه طبقه  ارزها  این  بانک مرکزی،  ارزهای دیجیتال  بندی حقوقی 

شوند و برای کشورهایی که قوانین مستقیم بانک مرکزی یا گواهی سپرده در بانک مرکزی تلقی می

شناسد، از ساختارهای جایگزین مانند رسیدهای دیجیتال  بندی را به رسمیت نمیها چنین طبقهآن 

تروریسم، مدل   مالی  تأمین  و  پولشویی  با  مبارزه  قوانین  زمینه  در  است.  استفاده شده  انتقال  قابل 

رعایت    های تجاری وظیفهای طراحی شده است؛ به این معنا که بانکبریج بر اساس ساختار واسطه ام

این مقررات را بر عهده دارند و با استفاده از مکانیزم گواهی پیش از تراکنش، تطابق با قوانین داخلی  

تأیید می را  بانکخود  اختیار کامل رد درخواست کنند.  نیز  ارز  های مرکزی  بازخرید  یا  انتشار  های 

بریج این اند. در زمینه قطعیت تسویه، در پروژه ام دیجیتال را بر اساس الزامات ملی خود حفظ کرده

های تجاری آن  های حقوقی دوجانبه میان بانک مرکزی هر کشور و بانکنامهقطعیت از طریق توافق

 .,Mobius et alاند )ها با شرایط عملیاتی پلتفرم هماهنگ شدهنامهکشور تضمین شده و این توافق 

157: 2025 .) 

های اساسی در هماهنگی حقوقی، تعارض قوانین حریم خصوصی کشورهاست. برای یکی از چالش

ها  های شدیدی برای انتقال دادههای اتحادیه اروپا محدودیتنمونه، مقررات عمومی حفاظت از داده

از اتحادیه ایجاد کرده است. مدل از  به خارج  پیشنهادی برای حل این تعارض شامل استفاده  های 

بندهای قراردادی استاندارد و تصمیمات تشخیص سطح حفاظت کافی به عنوان الگویی برای ارزهای  

های دانش صفر های حفظ حریم خصوصی مانند اثباتدیجیتال بانک مرکزی است. همچنین فناوری

های شخصی فراهم  توانند امکان تأیید صحت تراکنش را بدون افشای دادهو رمزنگاری همساخت می

. پژوهشگران چینی مدل حکمرانی چندلایه را برای هماهنگی حقوقی ارزهای دیجیتال بانک  آورند

اند که شامل سه سطح است: حکمرانی فنی شامل تعیین استانداردهای یکسان،  مرکزی پیشنهاد داده

حکمرانی نظارتی شامل هماهنگی مقررات مبارزه با پولشویی و حریم خصوصی، و حکمرانی حقوقی  

این مدل تلاش می اختلاف.  قانون حاکم و مرجع حل  تعیین  پیچیدگیشامل  های چندبعدی  کند 

ارزهای دیجیتال بانک مرکزی را در یک چارچوب منسجم حقوقی جای دهد. چین با اصلاح قانون 

بانک مرکزی و تصریح به رسمیت شناختن یوان دیجیتال به عنوان پول قانونی، مدلی از حاکمیت  

پذیر به کار گرفته شده که به  رده است. در این مدل، رویکرد ناشناس بودن کنترل دیجیتال را ارائه ک



                                                                                                                                                                            www.jhvmn.ir                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                         1404  زمستان   ، ۲۱یپیاپ ،  ۴  شماره   ،  6دوره  فصلنامه علمی حقوق و مطالعات نوین،  

ISSN: 2783-1329                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                        :۸۷۰۱۹شماره مجوز انتشار   

 

۲۰ 

 

های کلان یا مشکوک برای نهادهای  مانند اما تراکنشهای خرد ناشناس باقی میموجب آن، تراکنش

تلاش می حقوقی  مدل  این  هستند.  ردیابی  قابل  و نظارتی  حریم خصوصی  متضاد  الزام  میان  کند 

کوتاهنظارت برای هماهنگی حقوقی در  عملی  رویکردهای  از  یکی  برقرار کند.  توازن  مدت،  پذیری، 

سازی کامل  های شناسایی متقابل است. در این مدل، کشورها بدون نیاز به یکساناستفاده از توافق 

می رسمیت  به  را  یکدیگر  نظارتی  نتایج  خود،  سطح قوانین  کشوری  اگر  مثال،  عنوان  به  شناسند. 

رز دیجیتال  تواند االمللی هماهنگ کند، کشور دیگر میهای خود را با استانداردهای بینحفاظت از داده

 (.  .,2020Artemov et al :136-137های فرامرزی بپذیرد )صادره از آن کشور را برای تراکنش

دهد که هماهنگی جهانی ارزهای دیجیتال های حقوقی نوین نشان میبه تحلیل نگارنده، بررسی مدل

هایی  بانک مرکزی در چهار سطح در حال پیگیری است: سطح اول، هماهنگی نهادی از طریق سازمان

حقوقی یکپارچه. سطح  -های فنیالمللی با ارائه مدلالمللی پول و بانک تسویه بینمانند صندوق بین

المللی برای  آور بینای از طریق کنفرانس لاهه با هدف تدوین یک سند الزامدوم، هماهنگی معاهده

بریج که از طریق های عملیاتی مانند امحل تعارض قوانین. سطح سوم، هماهنگی قراردادی در پروژه

ایجاد مینامهتوافق  را  و چندجانبه، قطعیت حقوقی  از کنند. سطح چهای دوجانبه  هارم، هماهنگی 

طریق اصلاح قوانین داخلی که بستر حقوقی ملی را برای پذیرش ارزهای دیجیتال فرامرزی آماده  

دهد که حتی در فقدان یک معاهده  بریج نشان میسازد. نکته حائز اهمیت آن که تجربه پروژه اممی

ای به قطعیت حقوقی دست یافت. با این توان از طریق معماری قراردادی لایه المللی، میجامع بین

المللی نخواهد شد. آنچه در نهایت  آور بینهای موقت، جایگزین یک رژیم حقوقی الزامحلحال، این راه

المللی در ایجاد حقوق نرم کارآمد و سپس تبدیل آن به کننده خواهد بود، توانایی جامعه بینتعیین

جهانی را با مخاطره مواجه سازد، است.  که چندپارگی حقوقی نظام مالی  حقوق سخت پیش از آن

الزام سند  یک  تدوین  برای  لاهه  کنفرانس  ارزیابی  ابتکار  جهت  همین  در  گامی  بلندمدت،  در  آور 

 شود. می
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 گیری نتیجه

گذار از نظام پولی سنتی به معماری نوین مبتنی بر ارزهای دیجیتال بانک مرکزی، نه صرفاً یک تحول 

های  الملل مالی است. آنچه در پروژههای حاکمیت پولی و حقوق بینفناورانه، بلکه دگردیسی در بنیان

شدن در مقیاس فراملی قرار دارد و آزمایشی یک دهه اخیر به بلوغ رسیده، اکنون در آستانه عملیاتی

ای عینی و  های فرامرزی را به مسئله های پولی در تراکنشپرسش از چگونگی حل تعارض حاکمیت

دهد که معماری حقوقی حل این تعارض، در چهار فوری تبدیل کرده است. تجارب عملی نشان می

المللی  ینهای صندوق بسطح در حال تکوین است. در سطح نهادی، همگرایی تدریجی میان مدل

های  های راهرو، امکان اتصال سیستمهای مبتنی بر شبکهالمللی به سوی پلتفرمپول و بانک تسویه بین

میلیارد    ۵۵بریج با ثبت بیش از  مختلف را با حفظ حاکمیت پولی کشورها فراهم آورده است. پروژه ام

پذیر، بلکه از منظر کارایی نیز بر دلار تراکنش، اثبات کرده که این معماری نه تنها از نظر فنی امکان

المللی از این پروژه و تمرکز بر  نظام سنتی برتری دارد. با این حال، خروج تدریجی بانک تسویه بین

همکاریطرح  این  ژئوپلیتیکی  ابعاد  که  است  آن  مؤید  جایگزین،  آنها  های  فنی  ابعاد  اندازه  به  ها 

آور درباره قانون حاکم و صلاحیت  تدوین سندی الزامکننده است. ابتکار کنفرانس لاهه برای  تعیین

تراکنش رژیم حقوقی منسجم محسوب قضایی در  های فرامرزی، گامی اساسی به سوی ایجاد یک 

های پولی  شود. این ابتکار در کنار پیشنهاد تدوین قواعد هماهنگی برای موارد تعارض حاکمیت می

نشان ایجاد چارچوب در گروه بیست،  اجماع رو به رشدی درباره ضرورت  فراملی است.  دهنده  های 

ای، های دوجانبه و معماری قراردادی لایهنامهگیری از توافقبریج با بهرههای پیشگامی مانند امپروژه

اند. مدل حکمرانی  امکان دستیابی به قطعیت حقوقی را حتی در فقدان یک معاهده جامع فراهم کرده

(، هماهنگی نظارتی )مقررات  ۲۰۰۲۲ستانداردهای یکسان مانند ایزو  چندلایه شامل هماهنگی فنی )ا

پولشویی و حریم خصوصی( و هماهنگی حقوقی )قانون حاکم و مرجع حل اختلاف(، به   مبارزه با 

 . های آینده تثبیت شده استعنوان الگویی کارآمد برای همکاری

در خصوص تأثیر بر جایگاه دلار و نقش نهادهای مالی سنتی، آنچه در حال وقوع است پایان انحصار 

های موجود در کنار مسیرهای جایگزین  دلار نیست، بلکه تبدیل آن به یکی از گزینه -مسیر سوئیفت

بریج به کشورهای عضو بریکس امکان داده است تا مبادلات خود را بدون عبور از شبکه  است. پروژه ام

دلاری انجام دهند و ابتکار بریکس بریج در پی گسترش این الگو به سایر ارزهای ملی است . با این 
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ای برخوردار است حال، دلار همچنان از مزایای ساختاری مانند عمق بازارهای سرمایه و اثرات شبکه

آی، کارایی پینماید. سوئیفت نیز با پروژه جیمدت دور از انتظار میو جابجایی کامل آن در کوتاه

های مختلف  رسان برای شبکه خود را بهبود بخشیده و در آینده ممکن است به عنوان یک لایه پیام

نبود  دیبیسی در  بلکه  فناوری،  فقدان  در  نه  فرارو،  اساسی  چالش  کند.  نقش  ایفای  نیز  سی 

استانداردهای حقوقی و فنی واحد است. تعارض قوانین حریم خصوصی )مانند مقررات عمومی حفاظت  

باره قانون حاکم در  ها، و نیز عدم قطعیت درهای اتحادیه اروپا( با الزامات نظارت بر تراکنشاز داده

مهمتراکنش از  فرامرزی،  سیهای  گسترش  روی  پیش  حقوقی  موانع  هستند.  سیدیبیترین  ها 

اثبات دانش صفر و رمزنگاری همساخت، راهفناوری های فنی  حلهای حفظ حریم خصوصی مانند 

ارائه می اما پذیرش حقوقی آنها نیازمند اصلاح قوانین داخلی و هماهنگی  برای این تعارض  دهند، 

است، نه یک شبکه یکپارچه و بین نمایان  پولی جهانی  افق نظام  آنچه در  نهایت،  المللی است. در 

ای و اتحادهای  های منطقههای رقیب و مکمل است که بر اساس بلوکای از پلتفرم متمرکز، بلکه شبکه

تابع برتری فنی باشد، به    اند. موفقیت هر یک از این مسیرها، بیش از آن کهژئوپلیتیکی شکل گرفته 

های حقوقی المللی و ایجاد چارچوبشده بینتوانایی کشورها در وضع قواعد استانداردسازی پذیرفته

های اقتصادی،  منسجم وابسته است. در غیر این صورت، چندپارگی حقوقی و فنی ناشی از رقابت قدرت

های کارایی و شمول مالی را نیز با مخاطره ثباتی مالی دامن خواهد زد، بلکه تحقق وعدهنه تنها به بی

 مواجه خواهد ساخت.
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 منابع 

( Digital Assets(، »وضعیت حقوقی دارایی های دیجیتال )1۴۰۴اسدی، سید کیهان ) -1

( در حقوق بین الملل اقتصادی: از تحریم تا  CBDCمانند ارزهای دیجیتال بانک مرکزی )

 https://civilica.com/doc/2415472حل وفصل اختلافات«، 

(، بررسی جایگاه رمزارزها در تجارت جهانی با نگاهی بر رویکرد سازمان  1۴۰1زارع، علیرضا ) -2

 .  ۲، شماره ۳های بین المللی و ایران، نشریه تحقیقات نوین میان رشته ای حقوق، دوره 

(، شهروندی دیجیتال در جهانی بدون مرز:  1۴۰۴السان، بابک و عباسی سرمدی، مهدی ) -3

تحولات جمعیتی و چالش های حکمرانی در عصر دیجیتال، نشریه مطالعات جمعیتی، دوره  

 .  ۹، شماره 1

(، بلاکچین و رمز ارزها در مصاف  1۴۰۲سعید وزیری، خدایار و عظیمی بهنمیری، هستی ) -4

 ، تهران: انتشارات خرسندی.1با حقوق بین الملل، چ 

(، پیام رسانی مالی و حقوق بین الملل: سوئیفت، 1۴۰۳قبادی، مرضیه و قنبری، حمید ) -5

 . ۴1، شماره 7۴تحریم ها و شبکه های جایگزین، مجله حقوقی بین المللی، دوره 

(، دیپلماسی ارزی؛ مطالعه سیاست چین در نظام پولی بین المللی،  1۴۰۳کریمی پور، داود ) -6

 . 1۶، شماره ۳مجله رهیافت های سیاسی و بین المللی، دوره 

7- ( علیرضا  حقوق  1402محمدزاده،  و  قراردادها  حقوق  منظر  از  ارزها  رمز  تطبیقی  بررسی   ،)

 .2، شماره 3بانکی، نشریه مطالعات حقوقی فضای مجازی، دوره 

بر سیاست  1۴۰۲محمودی، شکوه و همکاران ) -8 ارز دیجیتال ملی  انتشار  اثرات  (، بررسی 

اندازهای   پژوهش ها و چشم  از روش پویایی سیستم، نشریه  ایران با استفاده  پولی  های 

 . ۲۴، شماره 1اقتصادی، دوره 

(، بررسی ماهیت رمز ارز و برخی  1۴۰۲نصرآزادانی، محمدجواد و ذلیخایی، محمدجواد ) -9

 .11، شماره ۲1چالش های فقهی آن، مجله مطالعات فقه امامیه، دوره 

(، تحول بانکداری دیجیتال با ارزهای دیجیتال بانک مرکزی: فرصتها  1۴۰۴نوائی، نیلوفر ) -10

 . ۶، شماره 1و چالش ها، نشریه آرمان پردازش، دوره 

https://civilica.com/doc/2415472
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Abstract 

As central bank digital currency projects move beyond the pilot phase and enter the regulatory 

phase in countries such as the United Arab Emirates, the issue of interoperability of these currencies 

and their conflict with traditional concepts of monetary sovereignty has become a legal challenge. 

This research aims to identify the existing legal gaps in national and international legal systems for 

the acceptance of central bank digital currencies as legal tender in cross-border transactions and to 

analyze its impact on power dynamics in the future multipolar financial system. The main question 

is, given the lack of a unified supranational framework, how should conflicts of monetary 

sovereignty in cross-border CBDC transactions be resolved? And what impact will these currencies 

have on the dominance of the dollar and the role of traditional financial institutions such as SWIFT? 

This research was conducted with a descriptive-analytical approach and with reference to 

international legal documents, reports from institutions such as the International Monetary Fund 

(IMF) and the Bank for International Settlements (BIS), as well as analysis of operational projects 

such as "mBridge." The findings show that despite the potential of central bank digital currencies 

to reduce costs and increase payment speed by eliminating intermediaries, the main challenge in 

the legal arena is the lack of uniform standards in the field of data privacy (such as conflict with 

Europe's GDPR) and dispute resolution mechanisms arising from transactions based on distributed 

ledgers. Furthermore, projects such as mBridge, as a tool for BRICS member countries to bypass 

the dollar-based system, confirm the formation of regional monetary blocs and the challenge to 

traditional monetary sovereignty. In conclusion, the transition from the current monetary system to 

a network of cross-border central bank digital currencies requires the creation of a "new legal 

architecture" at the supranational level; otherwise, legal and technical fragmentation will weaken 

financial stability and intensify geopolitical competition over the standardization of these 

currencies. 
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